Stanovisko predstavenstva spole¢nosti Prazské sluzby, a.s. k ndvrhiim a protindvrhiim usneseni
pfedlozenych akcionafi spolecnosti k pofadu valné hromady konané dne 4. ervna 2014

Praha dne 2. ¢ervna 2014

Neni-li uvedeno jinak, maji nize uvedené pojmy zacinajici velkym pismenem nasledujici vyznam:

,Cast zavodu* znamend c¢ast zavodu Spole¢nosti provadéjici svoz komunalniho odpadu pro
hl. m. Prahu a svoz odpadu podobného komunalnimu odpadu, tzv.
Zivnostenského odpadu

»NHL" znamena spoleénost NORTHWARD HOLDINGS LIMITED, kvalifikovaného
akcionare Spolecnosti

»Spoleénost* znamena spole¢nost PraZské sluzby, a.s.

2PV znamena spolecnost 100% vlastnénd hl m. Prahou, kterd ma byt pachtyfem
Casti zavodu Spolecnosti. Podle zaméru hl. m. Prahy by SPV méla byt formou
in-house zadana Verejna zakazka

»Valna hromada“ znamena valnou hromadu Spole¢nosti svolanou na 4. éervna 2014

*  znamend vefejnou zakazku na sluzby spocivajici v zajisténi nakladani s

komunalnim odpadem na Gzemi hl. m. Prahy

»ZOK* znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

~ZEVO MaleSice” Zznamena zatizeni pro energetické vyuziti odpadu v MaleSicich

»verejna zakazka

1. Uvod

Akcional NHL, jakoZto kvalifikovany akcionaf Spole¢nosti, svym dopisem ze dne 28. dubna 2014
pozadal piedstavenstvo Spole¢nosti 0 svolani Valné hromady k projednani jim uréenych zaleZitosti.
K Zadosti rovnéz piipojil navrhy usneseni k bodim potadu Valné hromady uvedenym nize pod ¢. 3 az
5.

Nasledné, dne 19. kvétna 2014, hl. m. Praha jako kvalifikovany akcionaf Spolecnosti pozadalo
0 doplnéni pofadu Valné hromady o novy bod ¢. 6. Pfedstavenstvo Spolecnosti pak navrhlo doplnéni
pofadu Valné hromady o novy bod ¢. 7 z divodu skonéeni funkéniho obdobi ¢lena dozoréi rady Ing.
Pavla Kocourka. Se shora uvedenym doplnénim poiadu Valné hromady vyslovil akcionai NHL
souhlas. Potad Valné hromady je po tomto doplnéni nasledujici:

Zahdjeni a kontrola usnasenischopnosti valné hromady
Volba organt valné hromady

Rozhodnuti 0 zmén€ stanov Spolecnosti

Rozhodnuti o rozdéleni rezervniho fondu Spolecnosti
Rozhodnuti o nabyti vlastnich akcii Spole¢nosti
Udgleni strategickych pokynti organtiim Spole¢nosti
Volba ¢lena dozor¢i rady Spolecnosti

Zaveér

NG~ E

Dne 29. kvétna 2014 predstavenstvo uvetejnilo své stanovisko k ndvrhim akcionate NHL. Po
uvefejnéni tohoto stanoviska dorucil majoritni akcionat hl. m. Praha dne 30. kvétna 2014 navrhy a
protindvrhy k jednotlivym bodim pofadu Valné hromady.

Pro ucely prehlednosti predstavenstvo ivodem v obecné roviné shrnuje obsah navrhii a protinavrhi
akcionartit NHL a hl. m. Prahy:

Akcionai NHL navrhuje, aby Spole¢nost dala moznost v§em mensSinovym akcionarim (tedy vSem
akcionafim s vyjimkou hl. m. Prahy) prodat jejich akcie Spole¢nosti. Za tim uc¢elem akcionai NHL
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predlozil navrh usneseni Valné hromady. Protinavrh usneseni Valné hromady ktomuto bodu
ptedlozilo také hl. m. Praha. HI. m. Praha v této souvislosti deklaruje, Ze hodla nabyt ve Spole¢nosti
vyluéna (tj. 100%) majetkova prava. Po odkoupeni akcii NHL a piipadné také dalSich akcii
minoritnich akcionai Spole¢nosti tak hl. m. Praha hodla prosadit sniZeni zakladniho kapitalu
Spolecnosti v rozsahu nabytych vlastnich akcii a/nebo tyto akcie od Spole¢nosti odkoupit. Kterykoliv
z téchto krokd povede k tomu, Ze hl. m. Praha ziska ve Spole¢nosti vétSinu umoznujici provést tzv.
squeeze-out zbyvajicich mensSinovych akcionaiti, ktefi své akcie Spole¢nosti neprodaji. V disledku
tohoto squeeze-outu hl. m. Praha ziska zbyvajici akcie a bude povinno jejich vlastnikim vyplatit
pfimétenou kompenzaci.

Soucasn¢ hl. m. Praha navrhuje, aby Valna hromada pfijala strategicky pokyn pro organy Spole¢nosti,
v jehoz dasledku ma dojit k vyc€lenéni Céasti zavodu, kterou ma Spolecnost s uc¢innosti od 1. listopadu
2014 propachtovat SPV.

Stanovisko predstavenstva Spolecnosti k jednotlivym navrhim (a protinavrhiim) predloZzenym
akcionafi Spolecnosti k rozhodnuti Valné hromadé¢ je uvedeno niZze. Z dGvodu snadnéjsi
srozumitelnosti stanoviska se pak ptedstavenstvo Spolecnosti v prvé fadé vyjadiuje k meritornim
navrhiim, které se tykaji nabyti vlastnich akcii Spolecnosti a udéleni strategickych pokynti organtim
Spolecnosti, a az nasledné k navrhiim, které maji spise doprovodny charakter a maji umoznit piijeti a
realizaci vySe uvedenych meritornich ndvrh. Toto stanovisko posuzuje vyhradné¢ dopady mozného
ptijeti navrhti usneseni Valné hromady na Spolecnost a nezabyva se dopady téchto navrhl na jiné

subjekty.

Toto stanovisko rozsifuje stanovisko piedstavenstva K navrhiim akcionaie NHL, které bylo uvetejnéné
dne 29. kvétna 2014. Tento dokument pfedstavuje kompletni stanovisko pfedstavenstva k navrhiim a
protinavrhiim akcionart, které byly ve vztahu k Valné hromad¢ doru¢eny Spolecnosti do dne 30.
kvétna 2014.

2. R ozhodnuti o nabyti vlastnich akcii Spole¢nosti

Akcionai NHL predlozil k tomuto bodu pofadu Valné hromady Spole¢nosti navrh usneseni, jehoz
znéni dodate¢né upravil dopisem ze dne 7. 5. 2014, tj. pted odeslanim pozvanky na Valnou hromadu.
V pozvénce na Valnou hromadu byl proto uveden jiZ upraveny text navrhu usneseni.

Akcionat NHL ve svém navrhu konkrétné pozaduje, aby Valna hromada rozhodla o odkupu vlastnich
akcii Spole¢nosti od vSech soucasnych akcionai s vyjimkou hl. m. Prahy.

Na tento ndvrh NHL reagovalo hl. m. Praha protinavrhem usneseni Valné hromady, které bylo
Spolec¢nosti doruceno dne 30. kvétna 2014. Jak uvedeno niZe, tento protinavrh se odliSuje od navrhu
NHL toliko v rozsahu ceny, za kterou maji byt akcie Spole¢nosti odkupovany.

2.1. Cena akcii Spolecnosti
a) Navrh NHL

Akcionat NHL navrhnul rozsah ceny za jednu akcii, v jehoz mezich by mél byt odkup akcii provadén.
Tento rozsah Cini nejméné 1.673 K¢ a nejvySe 1.683 K¢ v pripadé kmenovych akcii o jmenovité
hodnoté 1.000 K¢ a nejméné 650 K¢ a nejvyse 660 K& v piipadé prioritnich akcii o jmenovité hodnoté
400 K¢.

sv v

Spolecnosti na takovy odkup vlastnich akcii az 1.015.879.740 K¢, a to v zavislosti na rozsahu, v jakém
se budou mensinovi akcionati Spole¢nosti tohoto odkupu ucastnit.

b) Ocenéni hodnoty akcii

Pfedstavenstvo Spolecnosti poptalo nékolik vyznamnych znaleckych ustavii s Zadosti o predlozeni
nabidek na vypracovani znaleckych posudki, které mély mimo jiné stanovit hodnotu akcii
Spole¢nosti. Z dorué¢enych nabidek poté Spole¢nost vybrala NSG Morison znalecky Ustav s.r.o., ktery
dne 27. kvétna 2014 piedlozil vypracovany znalecky posudek. Pti zadani posudku piedstavenstvo
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vychazelo z obecnych zamért vefejné indikovanych hl. m. Prahou, které v dobé zadani znaleckého
posudku nebyly konkretizovany.

Podle tohoto posudku je v piipadé nevyplaceni dividend hodnota akcii Spole¢nosti k datu 31. biezna
2014 pro ucely odkupu akcii samotnou Spole¢nosti nasledujici:

e 1.567 K¢ za jednu zaknihovanou kmenovou akcii Spolecnosti o jmenovité hodnoté 1.000 K¢; a
e 627 K¢ za jednu zaknihovanou prioritni akcii Spolecnosti o jmenovité hodnoté 400 K¢.

V této souvislosti predstavenstvo uvadi, ze vyplata dividend se nepiedpoklada, a to s ohledem na
dosavadni dividendovou politiku Spole¢nosti a nutné investice, zejména planovanou rekonstrukci
ZEVO Malesice, jakoZz i finan¢ni naroc¢nost pripadného odkupu vlastnich akcii a realizace zamérad hl.
m. Prahy popsanych v Gvodu tohoto stanoviska. Pokud by doslo k vykupu vlastnich akcii za vySe
uvedené ceny podle znaleckého posudku, néklady Spoleénosti na odkup vlastnich akcii mohou ¢init az
951.516.268 K¢, a to opét v zavislosti na rozsahu, v jakém se budou mensinovi akcionaii Spole¢nosti
tohoto odkupu ucastnit.

Cena za akcie Spolecnosti podle navrhu akcionaie NHL je tedy vyS$si nez hodnota téchto akcii podle
zpracovaného znaleckého posudku. P¥i vykupu vlastnich akcii za cenu podle navrhu akcionare NHL
muze Spolecnost konkrétné vynalozit az o cca 64 mil. K¢ vice, nez pfi jejich odkupu za cenu
stanovenou znaleckym posudkem.

Vyse uvedené stanovisko predstavenstva k ndvrhu NHL bylo uvefejnéno dne 29. kvétna 2014 na
internetovych strankach Spolecnosti a finanénim portalu patria.cz. Toto stanovisko bylo taktéz zaslano
Ceské narodni bance a Burze cennych papirti Praha.

c) Protindvrh hl. m. Prahy

V navaznosti na uvefejnéni stanoviska predstavenstva doruilo hl. m. Praha dne 30. kvétna 2014
protinavrh usneseni Valné hromady o odkupu vlastnich akcii. Dle tohoto protinavrhu ma ¢init cena za
jednu akcii o jmenovité hodnoté 1.000 K& nejméné 1.000 K& a nejvyse 1.567 K&, v ptipadé jedné

av v

protinavrhu hl. m. Prahy odpovidd jmenovité hodnoté akcii a nejvySSi cena je pak hl. m. Prahou
navrzena s ohledem na vyse uvedené zavéry znaleckého posudku.

Pokud by tedy doSlo k vykupu akcii za nejvysSi navrzené ceny, nadklady Spole¢nosti na odkup
vlastnich akcii mohou ¢init az 951.516.268 K¢, a to v zavislosti na rozsahu, v jakém se budou

sv v

ceny dle protindvrhu hl. m. Prahy, n&klady Spole¢nosti na odkup vlastnich akcii mohou ¢init az
607.221.600 K¢, a to opét v zavislosti na rozsahu, v jakém se budou mensinovi akcionaii Spole¢nosti
tohoto odkupu ucastnit.

2.2. Splnéni podminek pro vykup vlastnich akcii

Spole¢nost upozoriiuje, Ze nabyvani vlastnich akcii je moZné pouze v piipadé splnéni zakonnych
podminek. V tomto ohledu ZOK stanovi nasledujici podminky pro nabyvani vlastnich akcii:

a) Emisni kurz akcii Spolecnosti byl zcela splacen

Tato podminka je splnéna.

b) Na nabyti vlastnich akcii se usnesla valna hromada Spolecnosti

Tato podminka bude splnéna Vv ptipadé ptijeti prislusného rozhodnuti Valnou hromadou.

c) Nabyti akcii nezpiisobi snizeni viastniho kapitalu pod upsany zdkladni kapitdl zvyseny o hodnotu
prostiedkii v rezervnim fondu

Vzhledem ktomu, Ze vlastni kapital Spole¢nosti ¢ini cca 3.748.186.000 K¢, zakladni kapital Cini

2.631.166.600 K¢ a rezervni fond Spole¢nost dosahuje vySe 572.541.000 K¢, pfi navrzené cené za

akcie Spole¢nosti tato podminka neni splnéna. Z toho diivodu akcionatr NHL navrhuje rozpustit
rezervni fond jeho pfevodem na ucet nerozdéleného zisku (viz nize). V piipadé zruseni rezervniho
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fondu by maximalni souhrnna cena, za kterou by Spole¢nost mohla vlastni akcie vykoupit, nesméla
presahnout ¢astku ve vysi cca 1.117.000.000 K¢.

d) Spolecnost mad zdroje na vytvoreni zvldstniho rezervniho fondu na vlastni akcie;

Povinnost vytvofit zvlastni rezervni fond se v souladu s § 316 ZOK neaplikuje, nebot” Spole¢nost
vykaze vlastni akcie v rozvaze v pasivech, nikoli v aktivech.

e) Nabyvanim viastnich akcii si Spolecnost nesmi privodit upadek

Predstavenstvo Spolecnosti uvadi, Zze Upadek muize mit dvé podoby, platebni neschopnost a
predluzeni. O platebni neschopnost se jedna v takovém piipadé, kdy ma Spole¢nost jako dluznik vice
(tj. nejméné dva) vétitele, ma penézité dluhy déle jak 30 dni po lhité splatnosti a neni schopna tyto
dluhy plnit. O ptedluZzeni se pak jedna tehdy, ma-li Spolecnost vice véfitelli a souhrn jejich dluht
prevysuje hodnotu jejiho majetku. Posouzeni splnéni této podminky je uvedeno v bodu 2.3 tohoto
stanoviska v ndvaznosti na posouzeni mozneho financovani odkupu vlastnich akcii.

2.3. Financovani odkupu akci

Ve vztahu k financovani odkupu akcii pfedstavenstvo akcionafe upozoriiuje, Ze Spole¢nost nema
dostate¢né vlastni prostiedky na financovani odkupu vlastnich akcii ani za ceny uvedené v navrzich
akcionaiti nebo ve znaleckém posudku (za piedpokladu vykupu akcii NHL) a takovy odkup by proto
mohla financovat vylu¢né s vyuZitim externich zdroji. Dalsi Gvérové zatizeni Spole¢nosti pfitom
muze zpomalit ¢i oddalit planované investice Spolecnosti, zejména rekonstrukci zatizeni ZEVO
MaleSice, kterd ma byt zahajena v roce 2016. Soucasné se nepiedpoklada, ze by Spole¢nost po dobu
splaceni uvéru byla schopna vyplacet svym akcionaitim dividendy (viz vyse).

Spole¢nost v ndvaznosti na navrh NHL zadala provedeni ekonomického zhodnoceni, jaké dopady
bude mit na Spole¢nost externi financovani vykupu akcii za ceny navrZzené NHL. Vzhledem k tomu,
7e Spole¢nost zaznamenala vefejné dostupné indikace zamért hl. m. Prahy jesté pied jejich doru¢enim
ve form¢& navrhd a protinavrhli usneseni Valné hromady, Spole¢nost zadala toto posouzeni v nékolika
variantach. Z téchto analyz pak mimo jiné vyplynulo, Ze v pfipadé vykupu vlastnich akcii za ceny
navrzené NHL by Spole¢nost mohla generovat dostatek prostfedki na splaceni avéru Cerpaného za
ucelem financovani takového nabyti vlastnich akcii pouze za piedpokladu, ze si Spole¢nost
dlouhodobé udrzi alespon stavajici vysi ptijmi, poptipadé pokud by doslo k nartistu objemu jejich
zakazek. Takovy vyvoj vsak nelze bez dalsiho piedpokladat ¢i povazovat za garantovany.

Pi'edstavenstvo Spole¢nosti jednajici s pééi Fadného hospodafe proto nemize vyloudit riziko
budouci platebni neschopnosti Spole¢nosti v diisledku odkupu vlastnich akcii. Z toho divodu
predstavenstvo Spole¢nosti nepovazuje zakonnou podminku pro provedeni odkupu vlastnich
akcii uvedenou v bodu 2.2 e) vyS3e za splnénou.

V ptipadé¢ rozhodnuti Valné hromady o odkupu vlastnich akcii Spoleénosti tak piedstavenstvo
upozoriuje, ze k samotnému odkupu akcii bude moci pfistoupit aZz poté, co bude mit dostate¢nou
jistotu, Ze Spole¢nosti nehrozi ipadek v disledku nabyti vlastnich akcii. Pfedstavenstvo je pripraveno
aktivné hledat moznosti zajisténi financovani odkupu akcii Spolecnosti, aby ptedeslo riziku budouciho
upadku Spolecnosti.

Nadto pi‘edstavenstvo upozoriuje, Ze v sou¢asné dobé neexistuje Zadna jistota, Ze se Spole¢nosti
podafii ziskat externi financovani na odkup vlastnich akcii ve vySe uvedeném rozsahu. Lze totiz
predpokladat, Ze poskytovatel uvéru bude pozadovat garance vV tom sméru, Ze Spole¢nost bude
mit dostate¢né prijmy umoziujici splaceni uvéru. V pripadé realizace pokynu Valné hromady
dle navrhu hl. m. Prahy (viz nize) bude splnéni této podminky zaviset predev§im na vysi
pachtovného za Cast zavodu placeného Spoleénosti.

2.4. Budouci hodnota akcii

Pro akcionafe Spole¢nosti je pfi rozhodovani o tom, zda nabidky na odkup akcii vyuzit ¢i nikoliv,
podstatné védét, jaka bude hodnota akcii Spole¢nosti v budoucnu. Tato hodnota je do velké miry
zavisla na tom, zda Spole¢nost bude i nadale plnit vefejnou zakazku na svoz komunalniho odpadu.
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Ze znaleckého posudku na ocenéni hodnoty akcii Spoleénosti konkrétné vyplyva, Ze pokud (i)
Spoleénost neziska vefejnou zakdzku na svoz komunélniho odpadu ani nebude mit pfijmy z této
Vetejné zakazky; (ii) nedojde k odkupu Zadnych akcii samotnou Spoleénosti od jejich akcionaii; a (iii)
nedojde k vyplaté¢ dividend (podrobnéji viz bod 2.1 vy3e), bude piedpokladana hodnota akcii
emitovanych Spole¢nosti k datu 1. listopadu 2014 nésledujici:

e 793 K¢ za jednu zaknihovanou kmenovou akcii Spole¢nosti o jmenovité hodnoté 1.000 K¢; a
e 317 K¢ za jednu zaknihovanou prioritni akcii Spole¢nosti o jmenovité hodnoté 400 K¢.

Pokud by Valna hromada udélila organtim Spole¢nosti pokyn dle navrhu hl. m. Prahy (viz bod 6.
pofadu Valné hromady a bod 3 tohoto stanoviska) a nasledné doslo k jeho realizaci, tedy k vy¢lenéni a
propachtovani Casti zavodu SPV, pti¢emz (i) do 1. listopadu 2014 by doslo k odkupu akcii samotnou
Spole¢nosti od vSech akcionart vlastnicich akcie Spole¢nosti vyjma hl. m. Prahy, a to za cenu
navrzenou NHL; (ii) Spole¢nost by tento odkup akcii financovala v plné vysi z bankovniho uvéru; (iii)
Spolecnost by od 1. listopadu 2014 byla piijemcem pachtovného od SPV; a (iv) nedojde k vyplaté
dividend (podrobnéji viz bod 2.1 vy3e), bude podle znaleckého posudku piedpokladana hodnota akcii
emitovanych Spole¢nosti k datu 1. listopadu 2014 nasledujici:

e 1.200 K¢ za jednu zaknihovanou kmenovou akcii Spolecnosti o jmenovité hodnoté 1.000 K¢; a
e 480 K¢ za jednu zaknihovanou prioritni akcii Spole€nosti o jmenovité hodnoté 400 K¢.

3. Udéleni strategickych pokyn( orgdnlim Spole¢nosti

HI. m. Praha pfedlozilo navrh usneseni k tomuto bodu pofadu Valné hromady, na jehoz zakladé bude
Valna hromada rozhodovat o udé€leni pokyni predstavenstvu a dozorci radé. Tento pokyn se netyka
otazek bézného obchodniho vedeni, ale upravuje budouci strategické smétovani Spolecnosti.

Takovy pokyn miize Valna hromada platné udélit pouze tehdy, bude-li schvalen protinavrh usneseni o
zméné stanov piedkladany hl. m. Prahou (viz bod 3. pofadu Valné hromady a bod 4 tohoto
stanoviska).

Na zaklad¢ navrhovaného pokynu Valné hromady ma ptedstavenstvo pfistoupit k odkupu akcii od
men§inovych akcionaft a u¢init jim nabidku odkupu jejich akcii (viz bod 2 vySe). HI. m. Praha v této
souvislosti uvadi, Ze naslednym zamérem hl. m. Prahy je provést snizeni zékladniho kapitalu
Spolecnosti a/nebo vykoupené akcie od Spole¢nosti nasledné odkoupit. Vysledkem kteréhokoliv
z vySe uvedenych postupii bude skutecnost, ze hl. m. Praha ziska ve Spolecnosti vétSinu piesahujici 90
% podilu na zakladnim kapitalu Spolecnosti a hlasovacich pravech ve Spolecnosti. Takovy podil
umozni hl. m. Praze provést squeeze-out zbyvajicich akcionaii Spole¢nosti. Pokud by k takovemu
kroku hl. m. Praha pfistoupilo, akcie zbyvajicich akcionatrt piejdou za pfimérenou kompenzaci na hl.
m. Prahu, a to se tak stane jedinym akcionaifem Spole¢nosti.

Navrh pokynu Valné hromady dale uklada organim Spole¢nosti provést restrukturalizaci Spole¢nosti
spocivajici ve vy&lenéni Casti zavodu a propachtovani Casti zavodu SPV, a to pocinaje 1. listopadem
2014. Tato Cast zdvodu ma slouzit k plnéni &asti Vefejné zakazky spocivajici v zajidténi svozu
komundlniho odpadu na Uzemi hl. m. Prahy, a to bez nutnosti vyuziti subdodavateli (vyjma
specializovanych &innosti). Vyélenéni Casti zavodu, kterou tvoii majetek, smluvni vztahy a lidské
zdroje, je ¢asové a finanéné naroény proces. Predstavenstvo Spole¢nosti tudiZz upozoriiuje na nékteré
aspekty ptipadné realizace pokynu Valné hromady, které byly v prvotnich analyzach Spole¢nosti
identifikovany jako zasadni.

3.1. Piiprava vyclenéni Cdsti zdvodu

K tomu, aby prostiednictvim Casti zavodu bylo moZné v plném rozsahu realizovat Gast Vefejné
zakazky spocivajici v zajisténi svozu komundlniho odpadu na Gzemi hl. m. Prahy, je nutné proveést
fadu dil¢ich krokii. Potieba téchto krokli vyplyva zejména ze skuteCnosti, ze V soucasné dobé¢ je tato
Cast Vetejné zakazky realizovana s vyuzitim subdodavateli (v rozsahu cca 30 %.) Navrhovany pokyn
Valné hromady nicméné piedpoklada, ze stavajici subdodavatelé v oblasti svozu se jiZ dale nebudou
podilet na plnéni Vefejné zakazky. Piiprava Casti zavodu na plnéni Vefejné zakazky bez vyuziti
subdodavatelti v oblasti svozu piedpoklada zejména potizeni dodate¢ného technického vybaveni
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(ptedevsim svozovych vozidel a svozovych nadob) a nabor novych pracovniki.

3.2. Naklady vyélenéni a propachtovani Cisti zavodu

Celkové naklady spojené s piipravou a vy¢lenénim Casti zdvodu a jejim propachtovanim SPV se
mohou pohybovat az do vySe cca 350 mil. K¢ v zavislosti na konkrétnich realizovanych krocich
(zejména na zptisobu pofizeni svozovych vozidel a svozovych nadob).

Tyto vydaje budou z podstatné ¢asti vynaloZeny za uéelem piipravy Casti zavodu na realizaci Veifejné
zakazky bez stivajicich subdodavatelii v oblasti svozu (viz bod 3.1 vy3e). Jednd se tedy o naklady
investi¢ni povahy, které zhodnoti majetek Spolecnosti. V souvislosti s vy¢lenénim a propachtovanim
Casti zavodu dale budou Spole¢nosti vznikat také transakéni a provozni néklady, které nezhodnocuiji
majetek Spole¢nosti, ale jsou vynakladany pouze za uéelem vy&lendni a propachtovani Casti zavodu.

3.3. VySe pachtovného

Bude-li pokyn Valné hromady dle navrhu hl. m. Prahy schvalen, Spole¢nost bude jednat s SPV 0 vysSi
pachtovného. Vy3e pachtovného za pacht Casti zavodu by piitom méla byt stanovena na zakladé
trznich podminek, aby nedo$lo Kk poskozeni Spole¢nosti anebo naopak o poskytnuti nedovolené
vetejné podpory ze strany SPV.

Spole¢nost zadala NSG Morison znalecky tstav s.r.o. znalecky ukol odhadem ur¢it hodnotu
pachtovného za piedmétnou Cést zavodu Spoleénosti. Dle vypracovaného znaleckého posudku &ini
odhad vy3e pachtovného za Cast zavodu 20.350.000 K& mési¢né za predpokladu, Ze hl. m. Praha bude
na zajisténi svozu komunalniho odpadu vydavat pfiblizné stejné prostfedky jako v soucasné dobé a
Cast zavodu bude piipravena a vy&lenéna v rozsahu umoziiujicim jejim prostiednictvim plnit ¢ast
Vetejné zakdzky spocivajici ve svozu komunalniho odpadu na uzemi hl. m. Prahy bez vyuZiti
subdodavatelt v oblasti svozu.

Piedstavenstvo Spole¢nosti si k otazce vySe pachtovného necha zpracovat samostatny znalecky
posudek v okamziku, kdy budou k dispozici ptesné informace nutné pro stanoveni jeho vyse (zejména
pfesny objem jméni, které bude tvofit Cast zavodu, a rezim, jak s nim bude po dobu trvani pachtu
nakladano).

3.4 Doba pachtu

Podle pokynu navrzeného akcionafem hl. m. Prahou ma byt smlouva o pachtu ¢asti zdvodu uzaviena
na dobu urcitou 4 let, avSak s moznosti vypovedi ve lhité 1 roku bez udani ditvodu. Predstavenstvo je
toho nazoru, ze pacht ¢asti zivodu by nemél trvat po dobu delSi, nez bude nezbytné z hlediska zaméra
indikovanych dne 29. kvétna 2014 zastupitelstvem hl. m. Prahy, tj. vytvofeni 100% vlastnéné
spole¢nosti, které budou formou tzv. in-house zadavani zadavany zakazky pro hl. m. Prahu. Jakmile
bude spolecnost spliiovat tyto podminky, pacht ¢asti zavodu by mél byt ukoncen.

4, R ozhodnuti 0 zméné stanov Spolenosti

4.1. Navrh NHL

Akcionat NHL ve své zadosti o svolani Valné hromady navrhl pfijmout usneseni, na jehoz zakladé by
mélo dojit ke zruSeni rezervniho fondu. Tento navrh zmény souvisi s ndvrhem NHL na provedeni
odkupu akcii Spole¢nosti. Pfi soucasné vysi rezervniho fondu totiz nelze vykoupit vlastni akcie za
cenu navrhovanou akcionafem NHL (viz bod 2.2 pism. ¢) vySe).

Od 1. ledna 2014 neni vytvafeni a dopliovani rezervniho fondu povinné. Zruseni rezervniho fondu ve
stanovach Spolecnosti je tudiz pravné proveditelné.
4.2. Protinavrh hl. m. Prahy

Protindvrh hl. m. Prahy v plném rozsahu piebira navrh NHL na zménu stanov Spoleénosti a dopliiuje
jej tak, Ze navrhuje rozs$ifit pusobnost valné hromady Spole¢nosti 0 novy bod: ,,udileni pokyni
predstavenstvu a dozor¢i radé®. Pokud dojde K pfijeti zmény stanov na zakladé tohoto protindvrhu,
valna hromada Spole¢nosti bude moci udilet piedstavenstvu a dozor¢i radé strategické pokyny. Tuto
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pusobnost valné hromady ZOK pfimo nezaklada a ma-li Valnd hromada udélit predstavenstvu a
dozor¢i radé pokyn k dal§imu sméfovani Spolecnosti podle navrhu hl. m. Prahy, je nutné tyto body do
vy¢tu kompetenci valné hromady Spole¢nosti zafadit.

Pokud nedojde ke schvaleni tohoto protinavrhu, Valna hromada nebude opravnéna udé€lit organtim
Spoleénosti strategické pokyny (viz bod ¢. 6 potadu Valné hromady a bod 3 tohoto stanoviska).

5. R ozhodnuti o rozdéleni rezervniho fondu Spole¢nosti

Podle navrhu NHL ma po zruSeni Upravy rezervniho fondu ve stanovéch dojit k rozdéleni rezervniho
fondu a jeho pievodu na ucet nerozdéleného zisku. Tuto operaci nova pravni Uprava dle ZOK
umoziuje.
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