Emisni podminky dluhopisit Prazske sluzby, a.s. s pevnym urokovym vynosem 1,94 % p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 500.000.000 K¢ splatnych v roce 2026, ISIN:
CZ0003522617

Uplné zneni s vyznacenim zmén

EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti Prazské sluzby, a.s., se sidlem na adrese Praha 9, Pod
Sancemi 444/1, ICO: 601 94 120, zapsana vV obchodnim rejstifku pod sp. zn. B 2432 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale jen "Emitent” nebo "PSAS"), v pifedpokladané celkové jmenovité hodnoté do
500.000.000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ¢eskych), splatné v roce 2026 a s pevnym Urokovym
vynosem 1,94 % p.a. (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v rdmci Emise dale jen
"Dluhopisy"), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zikonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale jen "Zakon o dluhopisech™). Emise
Dluhopist byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 18.6.2019 a rozhodnutim
dozor¢i rady Emitenta ze dne 19.6.2019. Dluhopisiim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem
definovan nize) piidélen identifikaéni kod CZ0003522617. Nazev Dluhopisu je PRAZSKE SL.1,94/26.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynost a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01
350, zapsand v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale
téz "Administrator"). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikim Dluhopisti (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (déle jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni dobé v urené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Jmenovita hodnota, druh, piedpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a jsou vydané jako dluhopisy, se kterymi
nejsou spojena zadna zvlastni prava, tj. nikoli jako zvlastni kategorie dluhopisti uvedenych v ¢asti druhé
zakona ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000.000 K¢ (slovy:
deset milion korun ¢eskych). Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 500.000.000 K¢
(slovy: pét set milioni korun ceskych). Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise. Pocet Dluhopist je 50
(slovy: padesat) kust.

12 Oddéleni prava na vynos; vyménna, prednostni a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni,
prednostni ani vyménna prava.

1.3 Vlastnici Dluhopist

Pro tcely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu” ¢i "Vlastnikem Dluhopisii" rozumi osoba,
na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitar" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papirg, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308, vedenou
Megstskym soudem v Praze.



Dokud nebude Emitent ptesvéd¢ivym zptisobem informovan 0 skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodi zapsdn na svém uctu vlastnika v pfisluSné evidenci
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim
neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod Dluhopist
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V ptipadé Dluhopisi
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakazniki dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem
pfevodu na uctu zakaznikli v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s
tim, Zze majitel uctu zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na tGcet vlastnika, a to k
okamziku zapisu na ucet zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky Dluhopisi v ramci
jednoho uétu zakazniku, zapisem pievodu na uétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl ptide€len rating. Samostatné finan¢ni hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudizZ nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNi KURZ, LHUTA
PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, Ihiita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 30.8.2019 (dale jen "Datum emise™). Dluhopisy budou vydany
jednorazové k Datu emise. Lhiita pro upisovani Dluhopist za¢ne bézet v 0:00 hod. dne 30.8. 2019 a
skon¢i ve 23:59 hod. v Datu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisti bude stanoven Emitentem po konzultaci s Manazerem (jak je tento definovan
nize) k Datu emise v rozmezi od [96] % do [102] %, a to na zaklad€ zjisténi zajmu potencialnich
investor do Dluhopist a uvetejnén stejnym zptisobem jako tento Prospekt nejpozdéji 1 (jeden) pracovni
den pfed Datem emise.

2.3 Zpisob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty k pfimému upisu v soucinnosti s Manazerem Emise, spolecnosti
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (v tomto postaveni dale téz "ManaZer").

Emitent udélil Manazerovi vyhradni povéfeni v souvislosti s Emisi ptisobit v roli ManaZera a Manazer
se zavazal vuci Emitentovi vynalozit veskeré priméfené tsili, které po ném lze rozumné pozadovat, aby
vyhledal potencialni investory (zajemce o koupi Dluhopisil) jako primarni upisovatele. Manazer vSak v
souvislosti s Emisi nepfevzal vi¢i Emitentovi zadnou povinnost DIuhopisy upsat ¢i koupit.

Dluhopisy budou k Datu emise, piipadné k pozd€jsimu datu dohodnutému mezi Emitentem a primarnimi
upisovateli, vydany pfipsanim na majetkové ucty primarnich upisovatell na zakladé smlouvy o upsani
a koupi dluhopisti uzaviené pred Datem emise, resp. pfislusnym dnem vypotadani primarniho Gpisu,
jejimz pfedmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost primarnich upisovateld upsat a koupit
Dluhopisy za podminek ve smlouvé uvedenych. Dluhopisy tak budou ptipsany ve prospech ptislusného
primarniho upisovatele v evidenci Vlastniki Dluhopist proti zaplaceni emisniho kurzu na piislusny tcéet
sdéleny za timto G¢elem Emitentem primarnim upisovateldm.



Vlastnici dluhopisi mohou po Datu emise nabizet Dluhopisy v rdmci sekundarniho trhu zejména
kvalifikovanym a institucionalnim investorim, a to v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a
prospektem Dluhopist.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodtizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do poradi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici vSem dal§im sou¢asnym i budoucim nepodfizenym nezajisténym dluhiim Emitenta, s
vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptredpist.

4. POVINNOSTI EMITENTA

Emitent se zavazuje zpisobem a ve lhtutach shodnych s lhitami pro pravidelné zvefejnéni svych
finan¢nich vykazii zvefejnit na svych webovych strankdch v sekci Emise dluhopisii, zpravu o plnéni
vybranych finan¢nich ukazateld uvedenych v ¢lanku 4.5 niZze a o stavu plnéni ostatnich povinnosti
uvedenych v ¢lancich 4.3 a 4.4 nize. Emitent je povinen podat finan¢ni informace zplsobem
umoznujicim identifikovat vSechny polozky potiebné k presnému vypoctu finan¢nich ukazateli.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, bude pfislusny ucetni termin pouzity v tomto
¢lanku 4 vykladan v souladu s IFRS (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.1 nize). Pro odstranéni
pochybnosti, a neni-li vyslovné uvedeno jinak, se vSechny ucetni kategorie a ¢astky rozumi bez dan¢ z
pridané hodnoty.

4.1 Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"CAPEX" znamena ro¢ni investi¢ni vydaje Emitenta na:

(@ potizeni dlouhodobého hmotného majetku;

"Cisty seniorni dluh" znameni soudet viech druh@i Finanéni zadluZzenosti Emitenta, véetnd
leasingovych zavazkia po odeéteni zavazkl vyplyvajicich z podtizeného dluhu a po odeéteni finanéniho
majetku; tento udaj vychazi z ucetni zavérky dle IFRS.

"DceFina spole¢nost" znamena v urcitém case jakoukoliv dalsi spole¢nost ("druha osoba") ve vztahu
ke kterékoliv spole¢nosti ("prvni osoba™),
(a) jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostfednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolévat ¢leny fidiciho orgédnu druhé
osoby nebo jinak.

"Dluhova sluzba" znamena soucet vSech placenych trokt, poplatkti a splatek jistiny veskerého
existujiciho Finanéniho zadluzeni béhem Sledovaného obdobi.

"DSCR" znamena podil EBITDA / Dluhova sluzba vztahujici se k Finan¢ni zadluZenosti.

"EBITDA" znamena provozni hospodaisky vysledek + odpisy + amortizace — trzby z prodeje
investiéniho majetku a materialu + UCetni zlstatkova hodnota prodaného investicniho majetku a
materialu + zména opravnych polozek a rezerv za Sledované obdobi; tento udaj vychazi z i¢etni zavérky
dle IFRS.

"Finanéni zadluZenost" znamena jakoukoli zadluzenost v souvislosti s (vzdy s vylou¢enim dvojiho
zapocitani):

(@) pfijatym uveérem ¢i zapajckou;

(b)  sménkou;



(c)  dluhopisem nebo jinym podobnym nastrojem;
(d) leasingem, ktery se povazuje za finanéni ¢i kapitalovy;

(e) faktoringem nebo jinym uplatnym postoupenim pohledavek, u néhoz miize dojit k jejich
zpétnému postoupeni na postupitele ¢i jeho postihu;

(f)  potizovaci cenou majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani, pokud je odloZeni
splatnosti ujednano primarn¢ jako metoda ziskani financovani ¢i financovani pofizeni
predmétného majetku;

(9) derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby ¢i ceny
nebo za ucelem ziskéni vyhody z takovych vykyvl (pficemz pro ucely vypoctu vyse
zadluZenosti se pouZije aktualni trzné pfecenéna hodnota derivatové transakce);

(h)  jinou transakci, jejimz komer¢nim tGcinkem je vypujcenti si finan¢nich prostiedki;

(i)  rucenim, finanéni zarukou, zavazkem odskodnit nebo podobnym zavazkem, ktery
predstavuje zajisténi proti penézité ztraté v souvislosti s jakoukoli transakci uvedenou
shora; nebo

()  jakymkoli podminénym zavazkem souvisejicim s plnénim z vystavené¢ho akreditivu,
finan¢ni zaruky a obdobného instrumentu vydaného ve prospéch jakékoli tfeti osoby nebo
souvisejicim s vracenim pfijatych kauci ¢i obdobnych jistot.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni ptijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

"Skupina" pro tcely téchto Emisnich podminek znamena k ur¢itému dni Emitenta a v§echny osoby
ovladané Emitentem.

"Sledované obdobi" znamena kazdé obdobi 12 mésicu, které konci 31. prosince. "Sledované
obdobi CAPEX" znamena kalendaini rok.

"Vyhlaska" znamena vyhlasku ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni, pro tcetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi
v soustaveé podvojného Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist.

"Zakon o ucetnictvi" znamena zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

Informace o hodnotéach jednotlivych vypoctovych ukazatell je k dispozici Vlastniklim Dluhopist
na vyzadani po fadném ohlaseni v bézné pracovni dob¢ v sidle Emitenta a dale zptisobem a ve
lhatach shodnych s lhitami pro pravidelné zvefejnéni svych financ¢nich vykazi na webovych
strankach Emitenta, v sekci Emise dluhopisti. Nize jsou uvedeny hodnoty jednotlivych
vykonnostnich ukazateld k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018 (v tis. K¢&; kromé ukazatele DSCR, ktery je
uvadeén jako hodnota):

Stav Stav
Polozka k 31.12.2018 | k 31.12.2017 Zjednoduseny popis vypoctu a umisténi dil¢ich polozek ve vykazu
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
CAPEX S , o o
Emitenta 926 878 411 365 Ucetni zavérka (Vykaz penéznich tokt)
+ Bankovni Gvéry Piiloha Ugetni zavérky
Cisty s + Dluhopisy Ptiloha U€etni zavérky
dlljhyEsﬁ:liltoel;:; -146 416 -436 114 + Leasing (Finanéni i operativni) Ptiloha Ucetni zavérky

Ucetni zavérka (Vykaz

- Penize a penézni ekvivalenty o finanéni situaci)
u

Dluhova + Splatky Finanéniho zadluZeni (Gvéry/ - S
sluzba 94 470 86927 | leasing) (e Piloha Ucetni zdvérky
Emitenta + Uroky, poplatky Piiloha Ugetni zévérky
Ucetni zavérka (Vykaz
+ Provozni vysledek hospodareni o vysledku a ostatnim
uplném vysledku)




EBITDA 517 406 535 565 + Odpisy dlouhodobého nehmotného a Uce}nl zaveérka (Vy}(az
Emitenta . . 0 vysledku a ostatnim
hmotného majetku L,
uplném vysledku)
- Zisk z prodeje dlouhodobého majetku Priloha Ucetni zavérky
- Zisk z prodeje materialu Piiloha Ugetni zévérky
+/- Zména stavu opravnych polozek a rezerv Uc%tvm’zaverkea (Vykaz
penéZnich toki)
DSCR . L1y .
. 5,48x 6,16x podil EBITDA / Dluhova sluzba Emitenta
Emitenta

Spravnost vypoctu vyse v tabulce uvedenych hodnot je ovéfovana na ro¢ni bazi auditorem Emitenta.
Emitent se zavazuje tento vypocet v piipadé zajmu ¢i potieby poskytnout Vlastnikiim Dluhopisi
po fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta a déale je tento vypocet dostupny
zpusobem a ve lhtitach shodnych s lhitami pro pravidelné zvetejnéni svych finan¢nich vykazi na
webovych strankach Emitenta, v sekci Emise dluhopist. Povinnost zdrZet se ziizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisti neziidi ani neumozni zfizeni zadného zajiSténi jakychkoliv Dluhi
zéastavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tfetich osob, které by omezily prava Emitenta k jeho
souCasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim
takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnych prav téetich 0sob Emitent nezajisti, aby byly jeho
dluhy vyplyvajici z Dluhopist

(i) zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplsobem,
schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v clanku 12 téchto Emisnich
podminek). Zastavni ¢i jina podobna prava tretich 0sob zajistujici DIuhy viici tfetim osobam dale
také jako ,,Povolené zajisténi, av§ak pouze za pfedpokladu splnéni podminek uvedenych v odrazce
(1) nebo (ii) predchozi véty

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na jakakoliv zastavni nebo jina obdobna prava
tretich osob (soucasna nebo budouci):

@) vaznouci ha majetku Emitenta v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi
Emitentem k zajisténi proti pohybu trokovych sazeb nebo ménovych kurzi (pro vylouceni
pochyb s vyjimkou jakychkoli derivatt slouzicich pro spekulativni téely); nebo

(b) jakakoliv zastavni nebo jind podobna prava tietich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla
na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek "DIluhy" znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli
dluzné ¢astky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych povinnosti. Pro tcely
definice Dluhti znamenaji "rucitelské povinnosti" zavazky Emitenta ptevzaté za dluhy tietich osob
z dluhového financovani ve prospéch tretich osob ve formé rucitelského prohlaseni, financni zaruky
¢i jiné formy ruceni, zaruky, sméne¢ného rukojemstvi i pfevzeti spoleéné a nerozdilné povinnosti.

4.2 DalSsi zadluZeni

Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech svych dluhd vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych DIluhopisti nebude bez predchoziho souhlasu Schiize v jakykoli okamzik Finanéni
zadluzenost Emitenta vy$si nez 2.900.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy devét set milionti korun
¢eskych). Jakéakoliv Finan¢ni zadluzenost Emitenta az do vyse 2.900.000.000 K¢ predstavuje
povolenou finan¢ni zadluzenost (dale také jako "Povolena finan¢ni zadluZenost").

Vyse uvedené omezeni Finan¢ni zadluZenosti se nevztahuje na:

(@) Finan¢ni zadluzenost Emitenta vici jinym osobam ve Skupiné neptevysujici ¢astku
50.000.000 K¢ (slovy: padesat miliond korun ¢eskych).
Povolena4 finan¢ni zadluzenost Emitenta definovana vyse véetné pismena (a) vySe (jak viici osobam

mimo Skupinu, tak via¢i jinym osobam ve Skupiné) se vztahuje pouze na dluhy, které jsou a vzdy
budou co do potadi svého uspokojeni nanejvys rovnocenné (pari passu) s dluhy z Dluhopist.
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4.3 Poskytovani uvériaazapuajcek

Do doby spInéni vSech svych dluht vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi
Emitent bez souhlasu Schiize nesmi:

poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti jakychkoli Gvérta ¢i zapijcek ve prospéch tietich osob;
ustanoveni ¢l. 4.8 Emisnich podminek neni timto dot¢eno;

@) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti ruceni ¢i finanéni zaruky za dluh tieti osoby;

(b) prevzit jiny dluh ¢i pfistoupit k jinému dluhu tfeti osoby, jehoz disledkem bude kryti finan¢ni
ztraty nebo jmy tieti osoby;

(c) ptevzit povinnost k odskodnéni tieti osoby; nebo
(d) ucinit cokoli jiného, co by mélo nebo mohlo mit u¢inek éehokoli vyse uvedeného.
Vyse v tomto ¢lanku 4.4 uvedené se nevztahuje:

@) na poskytovani Gvéri ¢i zapujcek Emitentem jakékoliv jiné osobé ve Skupiné maximalné¢ do
celkové vySe touto osobou poskytnutého uvéru ¢i zaptjcky 50.000.000 K& (slovy: padesat
milionti korun ¢eskych);

(b) na poskytovani zapujéek zaméstnancim Emitenta Emitentem do vySe jednotlivé zapujcky
maximalné 200.000,- K¢ a v takovém celkovém rozsahu vSech poskytnutych zapijcek, ktery
nepiesahne 5.000.000 K¢ (slovy: pét milionti korun ¢eskych).;

4.4 Dodrzovani vybranych finanénich ukazateli

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud

nesplacenych Dluhopist budou dodrzovany nasledujici vybrané finan¢ni ukazatele.

441 CAPEX

(@) Finan¢ni ukazatel CAPEX se posuzuje jednou ro¢né ke konci Sledovaného obdobi CAPEX na
zakladé finan¢nich vykazi Emitenta.

CAPEX Emitenta nesmi piesahnout:

0 v kazdém z jednotlivych let 2018 az 2023 hodnotu 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna
miliarda pét set miliond korun ¢eskych);

0 Vsouétu za roky 2018 az 2023 hodnotu 5.206250.000.000 K¢ (slovy: pét miliard jedne
stedvée sté padesat miliond korun ceskych)
0 v souctu za roky 2024 a 2025 hodnotu 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun
Ceskych)
4.4.2 Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA

Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA se posuzuje jednou ro¢né za Sledované obdobi na zaklad€ a po
obdrzeni finan¢nich vykazi Emitenta. Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA Emitenta musi byt k ultimu
Sledovaného obdobi niz8i nez 5.

4.4.3  Kryti dluhové sluzby - DSCR

Hodnota DSCR se se posuzuje jednou ro¢né za Sledované obdobi na zékladé a po obdrzeni finan¢nich
vykaz( Emitenta. Tato hodnota nesmi byt nizsi nez 1,1.

4.4.4  Dodriovani vybranych financnich ukazatelii v piipadé konsolidace

Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nekonsoliduje finan¢ni vykazy ve Skupiné. Pokud Emitent za¢ne
konsolidovat finan¢ni vykazy ve Skupin€, budou se vybrané finan¢ni ukazatele dle ¢l. 4.5.1,4.5.2 a
4.5.3 Emisnich podminek pocitat z konsolidovanych finan¢nich vykazi Emitenta.

4.5 Transakce s propojenymi osobami



Emitent ani jiny ¢len Skupiny neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k
propojené osobé neprovede transakci ani nepiijmou opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v
obchodnim styku a pii zohlednéni skuteCnosti, ze Emitent se mize stat soucasti holdingového nebo
koncernového seskupeni spolecnosti ovladanych HMP a ze v ramci koncernu obchodnich spolecnosti
jsou za podminky obvyklé v obchodnim styku povazovany i smlouvy, jejichz vzajemna vyvazenost je
zajisténa vyrovnanim ptipadné vznikajici ijmy v ramci koncernu.

4.6 Pojisténi
Emitent se zavazuje az do splnéni vSech dluhii z vydanych Dluhopist udrzovat pojisténi svého majetku
U renomované pojistovny ¢i renomovanych pojistoven proti takovym rizikiim a v takovém rozsahu, jak

byly tyto sjednany k Datu emise, a dodat Vlastnikiim DIluhopist neprodlené¢ na jejich zZadost ovétené
kopie ptislusné pojistné dokumentace.

4.7 Nakladani s majetkem

Do okamziku splnéni v8ech dluhi z vydanych Dluhopist Emitent bez pfedchoziho schvaleni usnesenim
Schiize nesmi prodat, pfevést, pronajmout ¢i propachtovat svilj zavod (jeho ¢ast) ¢i jakykoliv sviij
majetek, zfidit k nému jina vécna prava ¢i s nim jakkoli jinak nakladat v ramci jedné transakce nebo v
ramci vice transakci s vyjimkou dispozic, které v prislusném kalendainim roce nepievysi vyssi z
nasledujicich maximalnich ¢astek (i) 50.000.000 K¢ (slovy: padesat milionti korun ¢eskych) nebo ¢astku
odpovidajici 10 % EBITDA ptedchoziho kalendainiho roku.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se dale nevztahuje na:

@) jakékoli dispozice s majetkem za obvyklych trznich podminek v ramci obvyklého podnikani
Emitenta;

(b) vyménu majetku za majetek srovnatelné nebo vyssi kvality a srovnatelného nebo vétsiho
mnozstvi; nebo

(©) jiné ptipady vyslovné povolené témito Emisnimi podminkami.

4.8 Dalsi povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhd vyplyvajicich z Dluhopisti vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez pfedchoziho schvaleni usnesenim Schuze:

@) nepovoli a nebude realizovat jakoukoli pfeménu, ani se nebude castnit jakékoli premény;

(b) bude tadné a véas plnit veskeré informa¢ni povinnosti vigi CNB, Centrdlnimu depozitafi a
Vlastniktim Dluhopisti podle platnych ptedpisii a téchto Emisnich podminek; a

(c) zajisti, Ze jeho roéni UCetni zavérka bude auditovana nékterou z nasledujicich spole¢nosti:
(a) Ernst & Young Audit, s.r.o., (b) KPMG Ceska republika, s.r.o., (c) PricewaterhouseCoopers
Audit s.r.0., (d) Deloitte Audit s.r.o., (€) TPA Horwath Audit s.r.0. nebo (f) BDO Audit s.r.o.,
popiipadé spolegnosti opravnénou k vykonu auditorské &innosti na uzemi Ceské republiky, ktera
se stane pravnim nastupcem nékteré z uvedenych spolecnosti, popiipadé pfevezme veskera
podstatna prava, povinnosti a obchodni vztahy nékteré z uvedenych spole¢nosti, a pouze pokud
nebude auditorskou ¢innost na uzemi Ceské republiky vykonavat zadna z téchto spole¢nosti
(v€etné jejich ptipadnych pravnich nastupci), osobou, ktera bude vybrana Emitentem na zakladé
vefejného vybérového fizeni, vV jehoz ramci bude jako jednim z podstatnych kritérii pro vybér
auditora rovnéz obrat auditora dosazeny pii Cinnosti auditora podle zékona o auditorech v
ptedchozich Gcetnich obdobich.

5. VYNOS

5.1 Zpisob uroceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou uro¢eny pevnou Grokovou sazbou ve vysi 1,94 % p.a. ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu, jak je uvedeno dale. Urokové vynosy budou vyplaceny jednou ro¢né zpétné, vzdy k 30.8.



kazdého roku (dale jen ,,Den vyplaty trokua‘). Prvnim Dnem vyplaty Grokd bude 30.8.2020.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takovéhoto Vynosového obdobi jeste zahrnuje, pii trokové sazbé uvedené
vyse v tomto ¢lanku.

Céstka urokového vynosu nélezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a ptislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢&islem). Castka Grokového vynosu nalezici k jednomu DIuhopisu za jakékoliv obdobi kratsi
nez jeden bézny rok se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu, ptislusné tirokové
sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a prislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro
vypocet vynosu uvedené v &lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Castka trokového vynosu prislusejici
k jednomu Dluhopisu vypoétena podle tohoto ¢lanku 5.1 bude zaokrouhlena na zakladé matematickych
pravidel na dvé desetinna mista.

"Vynosovym obdobim" se pro ti¢ely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinaje Datem emise
(vCetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostredné
navazujici obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty vynosu (véetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty
vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti. Pro ucely pocatku b&éhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva Vv souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek
7.3 téchto Emisnich podminek).

52 Konec arocéeni

Dluhopisy piestanou byt uroceny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v
¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem ptedcasné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.
V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pii Grokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1 téchto
Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomudni v
souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopist, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych
skutecnosti nastane diive.

5.3 Konvence provypoéetiaroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi kratsi nez 1 (jeden) rok se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat dni) rozdélenych do 12 (dvanacti) mesicti po
30 (triceti) kalendainich dnech (BCK Standard 30E/360), pfi¢emz v pfipadé neuplného mésice se bude
vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Kone¢na splatnost

Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopisit nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 30.8.2026
(dale jen "Den kone¢né splatnosti dluhopisi").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o piedCasné splaceni Dluhopisi pfede Dnem konec¢né
splatnosti dluhopisti s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lanki 6.4,
9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisu
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3  Zanik Dluhopisii



Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych DIluhopisti, mtize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist
6.4.1 Predcasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zméné ovladani, ozndmi Emitent tuto skutecnost bez zbyte¢ného prodleni, nejpozdéji
v8ak do 3 (t¥) Pracovnich dnt poté, co se 0 takové skute¢nosti dozvi, pisemné Administratorovi, a dale
téz Vlastnikiim Dluhopist zplisobem uvedenym v clanku 13 téchto Emisnich podminek (dale také jen
"Oznameni Emitenta o pripadu piedéasného splaceni"). V Ozndmeni Emitenta o piipadu
pfed¢asného splaceni uvede Emitent i ramcové diivody vedouci ke Zméné ovladani a popise postup pro
uplatnéni zadosti o predcasné splaceni Dluhopisi.

"Zména ovladani" nastane, pokud hlavni mésto Praha pfestane byt pfimym ¢i nepfimym vlastnikem
minimalné¢ 90 % akcii Emitenta vetné (resp. jin¢ho podilu, pokud by doslo ke zméné formy
spole¢nosti), a soucasné piimym ¢i nepfimym hlavnim akcionafem/spole¢nikem Emitenta, nebo jinak
prestane mit moznost ovliviiovat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta, at’ uz ptimo ¢i nepiimo,
prostfednictvim vlastnictvi podilu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostiednictvim smlouvy
nebo jinak.

6.4.2  Pravo Viastnikii Dluhopisii poZadovat piedéasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu miize nejpozdéji 60 (Sedesat) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta o
pfipadu pfedcasného splaceni uveiejnéno, dle své ivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Oznameni o pired¢asném
splaceni") poZzadat o pted¢asné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nepievede,
a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek ke Dni ptfed¢asné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2 t€chto Emisnich
podminek) a Emitent je povinen takové DIluhopisy (spolu s narostlym a dosudnevyplacenym trokovym
vynosem) takto splatit, a to ve 1htit€¢ uvedené v ¢lanku 9.2 té€chto Emisnich podminek.

6.4.3 Zpétvzeti Zdadosti o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o piedcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, nez se piislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v§ak nema vliv na
Oznameni o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.

6.4.4  Dalsipodminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku
7 téchto Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro tcely ¢lanku 4 povazovany za zcela splnéné ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi a nab&hlych
urokovych vynosu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 2 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né€ v koruné
eské (K&), piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim Dluhopist za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami a daflovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluSnymi pravnimi
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predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedenti piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé¢, Ze koruna Ceska, ve které jsou DIuhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
meénou euro, bude (i) denominace Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, ptficemz jako sménny kurz koruny ¢eské na euro bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny
ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich
podminek ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty tirokovych vynosi z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty uroki'" nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi™
nebo "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho piipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Céstky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodi
a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
ceskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisi, jsou osoby, na
jejichz Gétu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni pfijemce trokového ¢i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim DIluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni
vyplaty urokil, pricemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty roku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu DIuhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitéfi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urleni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopist, resp. Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi, pficemz vSak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

75 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.
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Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich tcet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislu§nd Opravnénd osoba udgli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni s ufedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném u¢tu umoziujici Administratorovi platbu provést a
bude dolozeno originalem nebo Giedné ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby
pro pfislusné danové obdobi a vptipadé pravnickych osob dale origindlem nebo ufedné ovéienou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tf1) méesict (takovy pokyn spolu s
vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi
ptipadné pfislusnymi pfilohami dale také jen "Instrukce"). V piipadé originall cizich ufednich listin
nebo ufedniho ovéteni v cizin€ se vyzaduje pfipojeni ptislusného vyssiho nebo dalSiho ovéteni, resp.
apostily dle Haagské amluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a
formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy ditkaz musi byt Administratorovi
dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci v piipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipad¢ potieby s urfedné
ovéfenym piekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpiisobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto clanku, je Administratorovi sdélena v
souladu s timto clankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je
povaZovana za fadnou.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnil piede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je piislusna Castka poukdzana Opravnéné osobé v souladus fadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se
povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna ¢astka poukazéna
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji do 5 (péti)
Pracovnich dnll ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z G¢tu Administratora,
priCemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli tirok nebo jiny vynos ¢i doplatek za
takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto élanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii)
skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipade
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za takto zptsobeny casovy odklad prislusné
platby.

7.6 Zména zpuasobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb.
Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikti Dluhopist, v opa¢ném piipadé by o
takové zméné musela rozhodovat Schiize (jak je tato definovana nize v €l. 12.1.1 Emisnich podminek).
Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim Dluhopisii ozndmeno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek.
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8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosti z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana prislusSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovana prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto
srazek dani nebo poplatkt.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI
POVINNOSTI
9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoliznizeuvedenych skute¢nostiatakovaskute¢nost budetrvat (kazdaztakovych
skuteénosti dale také jen "P¥ipad neplnéni povinnosti™):

(@)  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s DIluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruSeni zlstane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli povinnost
uvedenou v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez
20 (dvacet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén
kterymkoliv Vlastnikem DIuhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi na
adresu Uréené provozovny; nebo

(c)  Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta

(i) jakykoli Dluh Emitenta (vyjma dluhti vyplyvajicich z bézného obchodniho styku) v souhrnné
castce presahujici 50.000.000 K¢ (slovy: padesat miliond korun ceskych) nebo ekvivalent této
hodnoty v jakékoli jiné méné nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnym, a
zlistane neuhrazen i po uplynuti piipadné odkladné lhity pro plnéni, ktera byla plvodné
stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny pied piivodnim datem splatnosti
jinak nez na zékladé¢ volby Emitenta, nebo (za predpokladu, ze nenastal piipad neplnéni
povinnosti, jakkoli oznaceny) na zakladé volby véfitele, pfi¢emz Ptipad neplnéni povinnosti dle
tohoto pismene (C) nenastane, pokud Emitent v dobré vife a fadn€ namita zdkonem predepsanym
zpUsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo diivodu a platbu uskutecni ve lhiite
ulozené pravomocnym rozhodnutim prislusného soudu nebo jiného orgéanu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit; nebo

(d)  Protipravnost

povinnosti z DIuhopisti pfestanou byt zcela Ci z¢asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv
svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopisti; nebo

(e)  Platebni neschopnost

Emitent je v upadku nebo poda navrh na vyhlaSeni konkurzu na svij majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda podobny insolvencni navrh; ve vztahu k Emitentovi rozhodne
insolvenéni soud o Upadku; nebo soud nebo jiny organ ptislusné jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto
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insolvencni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho divodu, Ze Emitentiv majetek
nepostacuje na uhradu nakladi fizeni; nebo

(f)  Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného
spolecnika nebo valné hromady Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo

(9)  Ukonceni podnikani

Emitent piestane podnikat nebo piestane byt opravnén k hlavnimu ptedmétu své ¢innosti, pficemz
v pfipadé Emitenta se hlavnim pfedmétem jeho Cinnosti rozumi nakladani s odpady a provoz
ZEVO Malesice (zafizeni na energetické vyuziti odpadu);

pak

muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym ozndmenim urenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Oznameni o pired¢asném
splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto DIuhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tirokovym vynosem) takto splatit v souladu s
¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle predchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po
mesici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu doruc¢il Administratorovi do Uréené provozovny piislusné
Oznameni o pred¢asném splaceni urené Emitentovi (dale také jen "Den piedCasné splatnosti
dluhopisa"), ledaze by piislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi
Oznameni o pred¢asném splaceni piislusnych Dluhopist, nebo Ze by takové Oznameni o predéasném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se ptislusné Castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti DIuhopist.

94 DalSi podminky piedéasného splaceni Dluhopist

Pro ptedcasné splaceni DIuhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni clanku 7
téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11. ADMINISTRATOR

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Uréend provozovna
Administratorem je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Urend provozovna a vyplatni misto (dale jen

"Urcena provozovna") je na nasledujici adrese:
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Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Back office kapitalovych trhi a custody
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jind Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a ur¢it jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu, popiipadé urcit dalsi obstaravatele plateb.

Zmeénu Administratora nebo Uréené provozovny nebo o urceni dalSich obstaravatelll plateb Emitent
oznami Vlastnikiim DIluhopist zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dnii ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum acinnosti. V kazdém ptipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendatnich dni pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém
Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zajmut
Vlastnik Dluhopist, vV opa¢ném piipadé by o takové zméné musela rozhodovat Schiize (jak je tato
definovana nize v ¢l. 12.1.1 Emisnich podminek).

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikitm DIuhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruéi a ani je jinak nezajist'uje a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNiCH PODMINEK

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Prdavosvolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat schiizi Vlastnikti DIuhopist
(dale také jen "Schiize™), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikti Dluhopist, a to v
souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy. Naklady na organizaci a svolani
Schtize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s ti€asti na Schizi si hradi
kazdy castnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen
nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
(1) dorucit Administratorovi zadost 0 obstarani dokladu o poctu vsech Dluhopist, opraviyjicich k ti¢asti
na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schuzi.
Radné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na néklady dle bodu (ii)
vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2 Schizesvoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko

Vlastnikti Dluhopist v ptipadé (kazdy z ptipadi nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schtize ke zméné Emisnich podminek dle
zékona vyzaduje;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pieménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢é dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze se nejedna o
zfizeni zéastavniho prava k obchodnimu zavodu nebo casti obchodniho zavodu Emitenta v ramci
Povoleného zajisténi, a za predpokladu, Ze miize byt ohroZeno fadné a v¢asné splaceni Dluhopisti
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nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno; a

(e)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mtize svolat Schizi, navrhuje-li spolecny postup v ptipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznéameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopisil), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném ptedstihu
(minimaln¢ vSak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem konéni Schlize) oznameni o
svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez
zbyte¢ného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zpiisobem a ve lhlit¢ uvedené v prvni vété
tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych 1htit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(i1) oznaceni Dluhopisil v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum
a hodinu konani Schuize, pfi¢emz datum konani Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem,
a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li
navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v)
rozhodny den pro ucast na Schiizi urCeny dle ¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich podminek. Schtze je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zatazeny na navrhovany program jedndni Schiize, lze rozhodnout jen za ucasti a se
souhlasem vSech Vlastnik Dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani
Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schlize je opravnén se tcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho
depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitdifem ke konci
kalendarniho dne piedchazejiciho o 7 (sedm) kalendainich dnid dni konani piislusné Schiize (dale jen
"Rozhodny den pro tucast na Schuzi"), pfipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika
v Centralnim depozitati byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi,
prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené 0soby z divodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve form& uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro Gcast na
Schtizi se nepftihlizi.

12.2.2 Hlasovacipravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schtizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schuizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tcast na Schtzi. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemutze spole¢ny zastupce (je-li Osobou
opravnénou k Gc¢asti na Schtizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Uéast dal$ich osob na Schiizi

Emitent je povinen G¢astnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce na zakladé
plné moci s ufedné oveérenymi podpisy. Dale jsou opravnéni ucastnit Se Schiize zastupci Administratora,
spole¢ny zastupce Vlastnikd Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
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opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté ptfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  PrubéhSchuize;rozhodovaniSchize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely
usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se
hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schtizi) do celkového poctu
hlast. Pfed zah4jenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisi, ohledné nichz
jsou Vlastnici Dluhopisti v souladu s t€émito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit a
hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem ptfedsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schtizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisti piedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlasi pfitomnych
Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi 0soba uréena svolavajicim
Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi¢emz volba ptredsedy musi byt
prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Ve vztahu k Emisi lze ustanovit spole¢ného zastupce vSech Vlastniki Dluhopisii na zékladé pisemné
smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spoleénym zastupcem a Emitentem. O jmenovani nebo
o zméné v osob¢ spolecného zastupce muze kdykoli rozhodnout i Schiize. Spolecny zastupce je
opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikii Dluhopisti prava spojena s Dluhopisy,
(i1) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) €init jménem vSech Vlastniktl
Dluhopist dal$i jednani nebo chranit jejich zajmy. Pti vykonu opravnéni podle piedchozi véty jedna
spole¢ny zastupce vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikti Dluhopist a hledi se na n¢j, jako by byl
vétitelemkazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisii. Spolecny zastupce vykonava svou €innost s
odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, Cestné¢ a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnikt
Dluhopisd.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o pfedloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spolecného zastupce, je tteba alespon 3/4 (tfi ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k i€asti na
Schtizi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlize prostd vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi.

12.3.5 Odrodeni Schize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢€ Emisnich podminek dle ¢ldnku 12.1.2 pism. (a) té€chto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery
byla ptivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikiim DIuhopisti nejpozdé&ji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana.
Néhradni Schiize rozhodujici 0 zmén¢ Emisnich podminek dle ¢ldnku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku
12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
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12.4.1 Dusledek hlasovdani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schuize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (e) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schlize hlasovala proti
nebo se piisluiné Schiize nezudastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového
okamziku nepievede, jakoz i pomémého urokového vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 (tficeti) dnii ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto
Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky jsou splatné do 30
(tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (déle také jen "Den piedéasné
splatnosti dluhopisa").

12.4.2 Usneseni 0 piedcéasné splatnosti na Zdadost Viastnikit Dluhopisii

Pokud je na potadu jednani Schize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az () téchto
Emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad
ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim
Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (e) téchto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), pied¢asnd splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomé&mou &ist urokového vynosu
narostlého k takovym Dluhopistim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
pisemnym oznamenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Ur&ené provozovny. Tyto &astky jsou splatné do 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost
dorucena Administratorovi (dale také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi").

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusii Dluhopisii, 0 jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢em jejich
podpisy musi byt Gfedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorudit Administratorovi na adresu
Urcené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢ldnku 7 téchto
Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schlize potizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby, ve lhité do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usnesenti, ktera takova
Schiize ptijala. V pripadé, Ze svolavatelem Schtize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, pak
musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhiteé do 30 (tficeti) dnii od dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby
proml&eni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim DIuhopisti v bézné
pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve lhiit€¢ do 30 (tficeti) dnii ode dne konani
Schlize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povefené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize
projednavala usneseni o0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (€) téchto Emisnich
podminek, musi byt o Gcasti na Schiizi a o rozhodnuti Schlize potizen notéisky zapis. Pro ptipad, Ze
Schiize takové usneseni prijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k
ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kust DIuhopisa, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisi bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském
jazyce na webovych strankach Emitenta v sekci Emise dluhopist. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle
téchto Emisnich podminek jiny zpiisob, bude takové oznadmeni povazovano za platné uvetejnéné jeho
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uvefejnénim predepsanym piislusSnym pravnim piedpisem. V pfipade, ze bude nékteré oznameni
uvefejiilovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazyka. V takovém piipadé, dojde-
li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny piipadné spory
mezi Emitentem a Vlastniky DIuhopis, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist,
vcetné sporl tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou feseny Méstskym soudem v Praze.
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